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JOHDANTO

Tämä raportti sisältää kaupunginjohtajalle raportoitavat osakkuusyhteisöt. 

Raportissa esitetään kustakin osakkuusyhteisöstä niiden toimittamien katsausten perusteella vuoden 2008 toiminnan ja talouden kehittymistä koskevat tiedot sekä perustiedot kustakin osakkuusyhteisöstä. 

Talous- ja suunnittelukeskus on lisäksi laatinut raporttiin osakkuusyhteisöjen toimittamien tietojen perusteella laskettuja talouden avaintunnuslukuja sekä 

lyhyen analyysin niistä.

TALOUS- JA SUUNNITTELUKESKUS

Varainhallinta


Lisätiedot:  Anne Pyylampi controller puh. 310 36390

Kansi ja layout:      Helsingin kaupunki


              Talous- ja suunnittelukeskus

                              Tarja Toikka
Culminatum Ltd Oy Helsinki Region Centre of Expertise

Y-tunnus
 1004368-8
Osoite
 Tekniikantie 12, 02150 Espoo
Puhelin
 020 7619 550
Toimitusjohtaja
 Pasi Mäkinen
Hallituksen puheenjohtaja
 Erkki Leppävuori
Hallituksen 
 Jorma Nyrhilä
Hallituksen jäsen
 Aune Elkala
Hallituksen jäsen
 Eero Holstila
Hallituksen jäsen
 Mauno Kosonen
Hallituksen jäsen
 Ritva Laakso-Manninen
Hallituksen jäsen
 Jukka Peltomäki
Tilintarkastaja
 Pekka Kaasalainen, KHT, PricewaterhouseCoopers Oy

Tiivistelmä toimintakatsauksesta
Uuden toimintatavan sisäänajo on toteutettu. Culminatum pystyy luomaan uusia innovatiivisia hankkeita yli osaamisalojen. Niistä on syntynyt lukuisia uusia kehittämishankkeita. Innovatiiviset julkiset palvelut, tietointensiiviset yrityspalvelut ja metropolialueen kilpailukykystrategia ovat olleet keskeisiä toimintamuotoja. Culminatum on kansainvälistynyt vahvasti luoden uusia hankekonsortioita niin EU-alueella kuin muuallakin maailmassa.

Vuoden 2008 liikevaihto oli 5 971 t€, jossa kasvua oli edellisestä vuodesta 1 267 t€. Yhtiö jäi budjetista 113 t€. Yhtiön palveluostot olivat 2 515 t€, mikä on 473t€ enemmän kuin vuonna 2007 ja 224 t€ yli budjetin. Kiinteistä kuluista taloushallinto ja puhelinkulut ylittivät budjetin. Culminatum vaihtoi tilitoimistonsa saadakseen budjettiseurantansa kuntoon, mikä aiheutti myöskin yhtiölle lisäkustannuksia.  

Tilikauden tulos oli 8 t€.

Yhtiö investoi tilikaudella 20 t€ Tivit Oy:n (ICT-SHOK) osakkeisiin. Yhtiön pankkitilillä oli vuoden vaihteessa 443 t€ ja korkorahastoissa 310 t€.  Rahastoista kirjattiin arvonalennusta 44 t€.  Maksuvalmius säilyi koko vuoden hyvänä. Yhtiöllä ei ole lainoja.
Finanssimarkkinoiden myllerrys jatkuu edelleen ja valittu strategia olla purkamatta korkosijoituksia ja odottaa rahastojen arvojen palautumista ei tuonut toivottua tulosta alkuvuonna, vaan rahastojen arvot alenivat edelleen. Yhtiö saa projektien rahoituksen jälkikäteen, joten maksuvalmiuden säilyttäminen tulee jatkossakin olemaan ongelmallista.

Culminatumissa työskenteli vuonna 2008 keskimäärin 37 henkilöä (vuoteen 2007 lisäys 6 henkilöä). Vuoden lopussa henkilömäärä oli 35. Vuonna 2008 henkilöstökulut olivat 2 203 t€, kasvua 477 t€.  Henkilöstökulut kasvoivat edellisestä vuodesta 28%.

Culminatum on rakentanut yhteistyössä Pks-elinkeinoryhmän kanssa uutta kipailukykystrategiaa.  Yhdeksän osaamiskeskuksen toimintaa on rakennettu ja kullekin osaamiskeskukselle uusia kehittämishankkeita.  Uusia hankkeita ovat mm. Innovatiiviset julkiset hankinnat, Moderni puukaupunki, Kaupunkiasumisen konseptit, Kasvuvalmennushanke, Nanopumppu, Biobuusteri ja Tohtoreita yrityksiin.  
Culminatum Ltd Oy Helsinki Region Centre of Expertise 

	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	5 971 014
	4 704 258

	Liikevaihto/henkilö
	161 379
	151 750

	Liikevaihdon muutos %
	26,9
	 

	Investoinnit
	 
	 

	Taseen loppusumma
	2 041 761
	1 906 444

	Henkilöstökulut
	2 169 958
	1 726 149

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	36,3
	36,7

	Henkilöstö keskimäärin
	37
	31

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	1,4
	1,5

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	2,7
	0,7

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	28
	30

	
	
	

	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	1,38
	1,42

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	1,38
	1,42


Analyysi

Yhtiön liikevaihto kasvoi 26,9 % toimintakaudella verrattuna vuoteen 2007.

Tunnuslukujen valossa on nähtävissä kasvua kannattavuudessa ja pääoman tuotossa vuoteen 2007.
Yhtiön omavaraisuus on heikentynyt aiempaan vuoteen nähden ja on tyydyttävällä tasolla. 
Tunnuslukujen mukaan yhtiön maksuvalmius on hyvä.
Yhtiön lyhytaikaisen vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on noin 71,8 %.
Culminatum Ltd Oy Helsinki Region Centre of Expertise 
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Culminatum Ltd Oy Helsinki Region Centre of Expertise

	
	
	

	
	
	
	

	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	
	

	(euroa)
	2008
	2007
	

	
	
	
	

	Liikevaihto
	5 971 014,30
	4 704 258,01
	

	Muut tuotot
	0,00
	0,00
	

	Aineet, tarvikkeet
	0,00
	0,00
	

	Palveluostot
	2 515 391,23
	2 042 267,81
	

	Henkilöstökulut
	2 169 957,74
	1 726 148,53
	

	Poistot
	1 304,18
	1 738,94
	

	Muut kulut
	1 238 835,79
	929 949,82
	

	Liikevoitto/-tappio
	45 525,36
	4 152,91
	

	Rahoitustuotot
	7 580,81
	9 904,12
	

	Rahoituskulut
	45 253,75
	5 345,26
	

	Voitto ennen satunnaiseriä
	7 852,42
	8 711,77
	

	Satunnaiset tuotot
	0,00
	0,00
	

	Satunnaiset kulut
	0,00
	0,00
	

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	7 852,42
	8 711,77
	

	Verot
	
	
	

	Poistoeron muutos
	
	
	

	Varausten muutos
	
	
	

	Rahastojen muutos
	
	
	

	Tilikauden voitto/tappio
	7 852,42
	8 711,77
	


Culminatum Ltd Oy Helsinki Region Centre of Expertise
	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	0,00
	0,00

	    Aineelliset hyödykkeet
	3 912,61
	5 216,79

	    Sijoitukset
	20 000,00
	0,00

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	23 912,61
	5 216,79

	
	
	

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	0,00
	0,00

	    Saamiset
	1 264 487,59
	1 527 333,54

	    Rahoitusarvopaperit
	310 056,14
	234 985,69

	    Rahat ja pankkisaamiset
	443 304,56
	138 907,84

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	2 017 848,29
	1 901 227,07

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	2 041 760,90
	1 906 443,86

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	264 010,00
	264 010,00

	    Arvonkorotusrahasto
	0,00
	0,00

	    Muut omat rahastot
	154 593,52
	154 593,52

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	148 478,28
	139 766,51

	    Tilikauden voitto/tappio
	7 852,42
	8 711,77

	Oma pääoma yhteensä
	574 934,22
	567 081,80

	 
	 
	 

	POISTOERO
	0,00
	0,00

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	PAKOLLISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	0,00
	0,00

	    Lyhytaikainen
	1 466 826,68
	1 339 362,06

	Vieras pääoma yhteensä
	1 466 826,68
	1 339 362,06

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	2 041 760,90
	1 906 443,86

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	45 525,36
	4 152,91

	   Poistot
	1 304,18
	1 738,94

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	-37 672,94
	4 558,86

	   Verot
	 
	 

	   Satunnaiset erät 
	 
	 

	   Muut oikaisut
	 
	 

	 Investoinnit
	-20 000,00
	0,00

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	-10 843,40
	10 450,71

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	0,00
	0,00

	   Oman pääoman muutokset
	0,00
	0,00

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	315 240,12
	19 940,98

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	315 240,12
	19 940,98

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	138 907,84
	108 516,15

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	443 304,56
	138 907,84


Greater Helsinki Promotion Ltd Oy
Y-tunnus
 2033887-7
Osoite
 Mechelininkatu 1 A, 00180 Helsinki
Puhelin
 562 6677

http://www.helsinkibusinesshub.fi

tatu.laurila@helsinkibusinesshub.fi
Toimitusjohtaja
 Tatu Laurila
Hallituksen puheenjohtaja
 Eero Holstila
Kirjanpitäjä
 Leena Ahonen
Toimistovastaava
 Ching Yue
Hallituksen jäsen
 Jukka Peltomäki
Hallituksen jäsen
 Kari Ruoho
Hallituksen jäsen
 Matti Saarinen
Hallituksen jäsen
 Ossi Savolainen
Hallituksen jäsen
 Sini Siimes
Hallituksen jäsen
 Torsten Widén
Tilintarkastaja
 Tiina Lind, KHT, JHTT, Ernst & Young Oy
Varatilintarkastaja
 Antti Unkuri, ErnstYoung Oy

Tiivistelmä toimintakatsauksesta
Ulkoisessa toimintaympäristössä ei ole tapahtunut merkittäviä muutoksia yhtiön toimintaan. Vuonna 2008 projektiaihiossa oli yhteensä 56 projektia.
Yhtiö ei tavoittele toiminnallaan taloudellista voittoa. 

Osakkaat rahoittavat markkinointimaksuillaan budjettiin pohjautuvat suunniteltujen projektien kustannukset. 

Toteutunut tulos 2008 tulee olemaan aiemmin ennakoitua parempi, koska MIPIM2008-projektiin liittyen tammikuussa 2009 saatu TEM-avustus on tuloutettu 2008 vuodelle. Avustusta ei ollut budjetoitu.

Yhtiö ei ole suunnitellut merkittäviä investointeja.

Maksuvalmius säilyi hyvänä koko tilikauden aikana. 
Osakkaita laskutetaan budjettiin pohjautuen projektikustannusten kertymisen tahdissa.
Yhtiöllä ei ole lainoja rahoituslaitoksilta.
Yhtiön toimintaan ei liity merkittäviä riskejä.

Palkkakustannukset kasvoivat henkilöstömäärän kasvusta johtuen 165 500 eurolla. Palkkasumma vuonna 2008 tulee olemaan noin 320 000 euroa.
Greater Helsinki Promotion Ltd Oy 

	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	3 517 000
	2 622 000

	Liikevaihto/henkilö
	703 400
	524 400

	Liikevaihdon muutos %
	34,1
	 

	Investoinnit
	4 564
	 

	Taseen loppusumma
	809 253
	1 759 696

	Henkilöstökulut
	391 466
	274 939

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	11,1
	10,5

	Henkilöstö keskimäärin
	5
	5

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	8,6
	1,1

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	8,7
	1,6

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	30
	13

	
	
	

	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	1,35
	1,11

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	1,35
	1,11


Analyysi

Yhtiön vakavaraisuus on parantunut toimintakaudella ollen tyydyttävällä tasolla.

Yhtiön maksuvalmius on jonkin verran parantunut tarkasteltavalla toimintakaudella. Lyhyen aikavälin maksuvalmius on hyvä ja pitkän aikavälin maksuvalmius tyydyttävä.

Tunnuslukujen valossa on nähtävissä kannattavuudessa ja pääoman tuotossa merkittävä kasvu edeltävään toimintakauteen nähden.

Yhtiön lyhytaikaisen vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on noin 69,6 %.

Greater Helsinki Promotion Ltd Oy 
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Greater Helsinki Promotion Ltd Oy
	
	
	

	
	
	
	

	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	
	

	(euroa)
	2008
	2007
	

	
	
	
	

	Liikevaihto
	3 517 000,00
	2 622 000,00
	

	Muut tuotot
	15 000,00
	3 571,64
	

	Aineet, tarvikkeet
	 
	 
	

	Palveluostot
	-2 198 448,35
	-1 306 773,87
	

	Henkilöstökulut
	-391 466,31
	-274 939,36
	

	Poistot
	-15 261,51
	-18 827,30
	

	Muut kulut
	-897 572,29
	-1 017 025,34
	

	Liikevoitto/-tappio
	29 251,54
	8 005,77
	

	Rahoitustuotot
	92,10
	 
	

	Rahoituskulut
	-230,38
	-998,26
	

	Voitto ennen satunnaiseriä
	29 113,26
	7 007,51
	

	Satunnaiset tuotot
	 
	 
	

	Satunnaiset kulut
	 
	 
	

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	29 113,26
	7 007,51
	

	Verot
	-8 865,45
	-4 465,58
	

	Poistoeron muutos
	 
	 
	

	Varausten muutos
	 
	 
	

	Rahastojen muutos
	 
	 
	

	Tilikauden voitto/tappio
	20 247,81
	2 541,93
	


Greater Helsinki Promotion Ltd Oy
	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	 
	 

	    Aineelliset hyödykkeet
	45 784,58
	56 481,91

	    Sijoitukset
	 
	 

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	45 784,58
	56 481,91

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	 
	 

	    Saamiset
	566 872,30
	1 187 071,79

	    Rahoitusarvopaperit
	 
	 

	    Rahat ja pankkisaamiset
	196 596,43
	516 142,25

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	763 468,73
	1 703 214,04

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	809 253,31
	1 759 695,95

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	200 000,00
	200 000,00

	    Arvonkorotusrahasto
	 
	 

	    Muut omat rahastot
	 
	 

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	25 366,07
	22 824,14

	    Tilikauden voitto/tappio
	20 247,81
	2 541,93

	Oma pääoma yhteensä
	245 613,88
	225 366,07

	 
	 
	 

	POISTOERO
	 
	 

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	 
	 

	PAKOLLISET VARAUKSET
	 
	 

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	 
	 

	    Lyhytaikainen
	563 639,43
	1 534 329,88

	Vieras pääoma yhteensä
	563 639,43
	1 534 329,88

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	809 253,31
	1 759 695,95

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	(euroa)
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	29 251,54
	8 005,77

	   Poistot
	15 261,51
	18 827,30

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	-138,28
	-998,26

	   Verot
	-8 865,45
	-4 465,58

	   Satunnaiset erät 
	 
	 

	   Muut oikaisut
	 
	 

	 Investoinnit
	-4 564,18
	-75 309,21

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	30 945,14
	-53 939,98

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	-970 690,45
	1 242 289,51

	   Oman pääoman muutokset
	 
	 

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	620 199,49
	-672 342,38

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	-350 490,96
	569 947,13

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	516 142,25
	135,10

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	196 596,43
	516 142,25


Helsinki Business and Science Park Oy Ltd
Y-tunnus
 0873653-0
Osoite
 Viikinkaari 4, 00710 Helsinki
Puhelin
 3193 6540, 0500 - 498 020

http://www.hbsp.net

jaakko.helenius@hbsp.net
Toimitusjohtaja
 Jaakko Helenius
Hallituksen puheenjohtaja
 Eero Holstila
Hallituksen jäsen
 Anu Harkki
Hallituksen jäsen
 Ilkka Hyvärinen
Hallituksen jäsen
 Anu Nokso-Koivisto
Hallituksen jäsen
 Tauno Puolanne
Hallituksen jäsen
 Heikki Rinne
Hallituksen jäsen
 Hannu Vornamo
Tilintarkastaja
 Pekka Kaasalainen, KHT, PricewaterhouseCoopers Oy
Varatilintarkastaja
 Juha Tuomala, KHT,  PricewaterhouseCoopers Oy

Tiivistelmä toimintakatsauksesta
TE-keskus on saanut päätökseen vanhojen vuosien hankkeiden läpikäynnin sekä tehnyt oikaisuvaatimuksiin päätöksensä. Tämän seurauksena yhtiölle on tullut takaisinvetomaksuja, vaikka osa peritystä on edelleen valitusprosessikäsittelyssä tulkintaerimielisyyksistä johtuen.
Yhtiön koko vuoden liikevaihto kasvoi, mikä selittyy pääosin uusien vuokralaisten myötä: Cultivator II/MetropoliLab ja Biomedicum 2:n uudisosan käyttöönotto. 
Yhtiön koko vuoden muut tuotot pienenivät hieman, johtuen TE-keskuksen hautomotuen pienenemisestä. TE-keskukselle on maksettu korkokuluja yhteensä 36 t€. Edellisten kausien voitto ja tappio-tilille on kirjattu 173 808,08 € avustusten palautuksia sekä Uudenmaan TE-keskukselle että Maaseutuvirastolle vuoden 2002-2007 avustusten osalta.   
Yhtiö ei ole tehnyt investointeja. Kassatilanne on hyvä, hankemaksatukset  ja hanketoiminnnan myyntisaamiset on vuoden 2008 aikana saatu tuloutettua. Yhtiö ei ole nostanut uutta lainaa.
Yhtiön saataviin sisältyy valitusprosessikäsittelyssä olevia avustussaatavia yhteensä 
113 371,06 euroa. Hankkeet ovat kaksi erillistä TE-keskuksen hanketta.
Yhtiön neljännen kvartaalin henkilöstökulut olivat 209 t€. Yhtiön palveluksessa on 12 henkilöä sekä yksittäisiä tunti-/projektityöntekijöitä. Henkilöstössä ei ole tapahtunut merkittävää muutosta, normaalia projektitoiminnan mukaista vaihtelua.
Tulevaisuudessa yhtiön vuokralaisista RKTL ja MetropoliLab tullevat siirtymään Helsingin Tiedepuiston kiinteistöyhtiölle.
Helsinki Business and Science Park Oy Ltd.

	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	2 531 112
	1 589 746

	Liikevaihto/henkilö
	       210 926
	113 553

	Liikevaihdon muutos %
	59,2
	-

	Investoinnit
	-
	-

	Taseen loppusumma
	1 705 468
	1 546 124

	Henkilöstökulut
	716 319
	657 054

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	28,3
	41,3

	Henkilöstö keskimäärin
	12
	14

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	-1,8
	1,9

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	-1,8
	2,1

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	62
	70

	
	
	

	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	2,11
	2,55

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	2,11
	2,55


Analyysi
Yhtiön liikevaihdon muutos vuonna 2008 oli 59,2 %.

Kannattavuuden ja pääoman tuoton tunnusluvuissa on nähtävissä laskua vuonna 2008.

Yhtiön omavaraisuus on hyvä tarkastelun kohteena olevina vuosina. 

Yhtiön maksuvalmius on tunnuslukujen valossa hyvä.

Yhtiön lyhytaikaisen vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on 38,0 %.
Helsinki Business and Science Park Oy Ltd.
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Helsinki Business and Science Park Oy Ltd.
	
	
	

	
	
	
	

	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	
	

	(euroa)
	2008
	2007
	

	
	
	
	

	Liikevaihto
	2 531 112,08
	1 589 746,10
	

	Muut tuotot
	983 221,37
	1 062 475,40
	

	Aineet, tarvikkeet
	-19 121,56
	-11 571,83
	

	Palveluostot
	-314 423,20
	-188 727,24
	

	Henkilöstökulut
	-716 319,12
	-657 053,82
	

	Poistot
	-13 836,87
	-14 253,60
	

	Muut kulut
	-2 491 962,02
	-1 768 683,36
	

	Liikevoitto/-tappio
	-41 329,32
	11 931,65
	

	Rahoitustuotot
	21 815,56
	10 241,62
	

	Rahoituskulut
	-5,00
	-1 266,58
	

	Voitto ennen satunnaiseriä
	-19 518,76
	20 906,69
	

	Satunnaiset tuotot
	0,00
	0,00
	

	Satunnaiset kulut
	0,00
	0,00
	

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	-19 518,76
	20 906,69
	

	Verot
	0
	0
	

	Poistoeron muutos
	0
	0
	

	Varausten muutos
	0
	0
	

	Rahastojen muutos
	0
	0
	

	Tilikauden voitto/tappio
	-19 518,76
	20 906,69
	


Helsinki Business and Science Park Oy Ltd.

	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	0,00
	0,00

	    Aineelliset hyödykkeet
	0,00
	13 836,87

	    Sijoitukset
	338 057,73
	338 057,73

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	338 057,73
	351 894,60

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	0,00
	0,00

	    Saamiset
	904 344,79
	1 139 961,66

	    Rahoitusarvopaperit
	0,00
	0,00

	    Rahat ja pankkisaamiset
	463 065,27
	54 267,38

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	1 367 410,06
	1 194 229,04

	
	
	

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	1 705 467,79
	1 546 123,64

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	1 190 000,00
	1 190 000,00

	    Arvonkorotusrahasto
	155 503,42
	155 503,42

	    Muut omat rahastot
	 
	 

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	-267 948,24
	-288 854,93

	    Tilikauden voitto/tappio
	-19 518,76
	20 906,69

	Oma pääoma yhteensä
	1 058 036,42
	1 077 555,18

	 
	 
	 

	POISTOERO
	0,00
	0,00

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	PAKOLLISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	0,00
	0,00

	    Lyhytaikainen
	647 431,37
	468 568,46

	Vieras pääoma yhteensä
	647 431,37
	468 568,46

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	1 705 467,79
	1 546 123,64

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	(euroa)
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	-41 329,32
	11 931,65

	   Poistot
	13 836,87
	14 253,60

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	21 810,56
	8 975,04

	   Verot
	0,00
	0,00

	   Satunnaiset erät 
	 
	 

	   Muut oikaisut
	 
	 

	 Investoinnit
	 
	 

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	-5 681,89
	35 160,29

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	 
	 

	   Oman pääoman muutokset
	 
	 

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	414 479,78
	-327 807,58

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	414 479,78
	-327 807,58

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	54 267,38
	346 914,67

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	463 065,27
	54 267,38


Kiinteistöosakeyhtiö Helsingin Musiikkitalo
Y-tunnus
 1962625-7
Osoite
 Kiinteistö Oy Helsingin Toimitilat, Runeberginkatu 4 a C, 
Puhelin
 020 7999 871

http://www.musiikkitalo.fi

raino.antikainen@helsingintoimitilat.fi
Toimitusjohtaja
 Raino Antikainen
Hallituksen puheenjohtaja
 Juha Lemström
Kirjanpitäjä
 Päivi Keski-Korpela
Hallituksen jäsen
 Gustav Djupsjöbacka
Hallituksen jäsen
 Olli-Pekka Heinonen
Hallituksen jäsen
 Marja-Riitta Kaivonen
Hallituksen jäsen
 Harri Kauppinen
Hallituksen jäsen
 Elina Siltanen
Hallituksen jäsen
 Tuulikki Terho
Hallituksen jäsen
 Petri Turku
Hallituksen varajäsen
 Marianna Kajantie
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 Eerikki Nurmi
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Hallituksen varajäsen
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Hallituksen varajäsen
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Tilintarkastaja
 Leif-Erik Forsberg, KHT, JHTT, KPMG Oy Ab

Tiivistelmä toimintakatsauksesta
Yhtiön toiminta muodostuu rakentamisesta, kiinteistötoimesta (rakennusaikainen hallinto ja kiinteistön ylläpidon suunnittelu ja järjestäminen) ja palvelutuotannosta (talon tulevaa varsinaista toimintaa tukevien palvelujen suunnittelu ja järjestäminen). Musiikkitaloon rakennetaan akustisesti korkeatasoinen konserttisali oheistiloineen, tilat Sibelius-Akatemialle, Radion sinfoniaorkesterille ja Helsingin kaupunginorkesterille. Yhteiskäyttötilat ovat kaikkien osapuolten käytössä.
Osapuolten hyväksymä hankkeen kokonaiskustannusarvio on 140 M€ (hintataso 3/2008, KL 85,0). Projektinjohtourakkasopimus SRV Toimitilat Oy:n kanssa allekirjoitettiin 23.6.2008. Urakkasopimuksen mukaan urakkasuorituksen tulee olla valmis 29.4.2011.

Projektinjohtourakkasopimuksen allekirjoittamisen jälkeen sovittiin putki-(urakkasopimus 27.10.2008, Putki Kitti Oy), ilmanvaihtokone- (urakkasopimus 27.10.2008, Koja Oy) ja rakennusautomaatiourakat (urakkasopimus 27.10.2008, Fidelix Oy).
Esirakentamisvaiheen työt on vastaanotettu ja päätoteuttajan vastuu työmaasta on siirtynyt pohjarakennusurakoitsijalta projektinjohtourakoitsijalle. Hankkeen toteutuneet kustannukset (taseen pysyvät vastaavat) olivat 31.12.2008 n. 38,4 miljoonaa euroa. 
Yhtiö jatkoi talon varsinaista toimintaa tukevien palvelujen suunnittelua (kiinteistö- ja käyttäjäpalvelut). Rakentamisen rinnalla yhtiö jatkoi myös tulevien päätoimijoiden omistukseen tulevien irtokalusteiden ja toimintavarustuksen hankintojen konsultointitehtäviä. Rakennusalan suhdannekehitys jatkui syksyn aikana hankkeelle myönteisenä, mutta hankkeen kustannustavoite on tähän mennessä sitoutuneiden kustannusten perusteella osoittautunut erittäin haastavaksi.

Verotarkastuksia tai viranomaiskannanottoja ei raportointijaksolla ollut.
Liikevaihto koostuu hoitovastikkeista, joilla katetaan rakennusaikaisen hallinnon kustannuksia sekä rakennusaikainen maanvuokra.

Kiinteistötoiminnan tuotot ja kulut ylittivät talousarvion jonkin verran. Tuottojen ylitys johtui budjetoitua suuremmista korkotuotoista. Kulut ylittyivät, kun rakentamiseen liittyneistä kustannuksista kirjattiin kuluiksi eräitä sellaisia suunnittelukustannuksia, joita hankkeen urakkatarjouskilpailuvaiheiden ja suunnitelmien kehittämisen johdosta ei toteuteta, vaan ne on korvattu uusilla suunnitelmilla. 

Palvelutoiminnan tuotot (muut kiinteistön tuotot) toteutuivat täsmälleen talousarvion mukaisina. 

Tilikauden tappio oli 46 878,11 euroa. Tappiolla ei ole yhtiön toimintaan olennaista vaikutusta ja tarkoituksena on käyttää se verotuksessa hyväksi näyttämällä vastaava voitto tulevina vuosina.

Vuoden investointibudjetti (alkuperäisen kokonaiskustannusarvion mukainen) oli 21,8 miljoonaa euroa (alv 0 %), josta toteutui n. 19,2 miljoonaa euroa. Rahoitus on Senaatti-kiinteistöjen ja Ylen osalta ao. yhteisöjen järjestämin lainoin ja Helsingin kaupungin osalta rakennusrahastosuorituksin.
Perustajaosakkaat ovat varautuneet hyväksymänsä kustannuspuitteen mukaiseen rahoitukseen. Maksuvalmius on kunnossa eikä maksuvaikeuksia ole näköpiirissä. Yhtiöllä oli 31.12.2008 pitkäaikaista lainaa 31 612 372,00 euroa. Raportointijaksolla ei nostettu uusia lainoja.

Rakentamisen aikana ilmenevät sellaiset yllättävät seikat, joilla on merkittäviä vaikutuksia toteutuviin kustannuksiin tai tehtäviin sopimuksiin, säilyvät edelleen olennaisina riskeinä. Kustannusriskejä pyritään minimoimaan vahvistetuilla tilaajatehtäväresursseilla, oikeilla toteutusmuotovalinnoilla, suunnitelmien kehittämisellä, huolellisella suunnittelulla, ajoittamalla hankintoja suhdannetilanteen kehitystä hyödyntäen, aktiivisella hankintojen kilpailuttamisella sekä huolellisella rakennuttajatoiminnalla.

Rakentamiseen liittyviltä riskeiltä suojaudutaan asennus- ja rakennustyövakuutuksella, joka on otettu luotettavaksi arvioidulta vakuutuksen antajalta. Materiaali- ja työvirheiltä suojaudutaan huolellisesti laadituilla rakennusasiakirjoilla sekä huolellisella laadunvalvonnalla. Työmaan työturvallisuuteen kiinnitetään jatkuvaa huomiota, jotta vältytään onnettomuuksilta. Harmaalta taloudelta suojautumiseen kiinnitetään jatkuvaa huomiota, jotta vältytään väärinkäytöksiltä ja tästä aiheutuvalta kielteiseltä julkisuudelta.

Yhtiön taloudenhoito ja maksuliikenne on järjestetty mahdollisimman luotettavalla tavalla, kun se on perustajaosakkaiden omassa hoidossa Senaatti-kiinteistöjen talousyksikössä. Laskujen käsittely tehdään hallituksen antamien ohjeiden mukaan siten, että laskun tarkastaja, hyväksyjä ja maksaja ovat eri henkilöitä.

Yhtiön oman toiminnan riskeihin on varauduttu toiminnan vastuuvakuutuksella. Yhtiön henkilöstö käsittää toimitusjohtajan ja suunnittelujohtajan. Edelliseen jaksoon tai vuoteen verrattuna henkilöstössä ei ole tapahtunut muutosta.
Palkkasumma vuonna 2008 oli 118 571,51 euroa (116 954,59 euroa vuonna 2007).
Kiinteistöosakeyhtiö Helsingin Musiikkitalo
	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	711 300
	596 601

	Liikevaihto/henkilö
	355 650
	298 300

	Liikevaihdon muutos %
	19,2
	-

	Investoinnit
	19 003 654
	-

	Taseen loppusumma
	42 773 431
	23 175 731

	Henkilöstökulut
	140 017
	135 601

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	19,7
	22,7

	Henkilöstö keskimäärin
	2
	2

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	-0,6
	-0,4

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	3,2
	2,0

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	26
	25

	
	
	

	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	36,18
	3,05

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	36,18
	3,05


Analyysi

Liikevaihto on kasvanut 19,2 % edelliseen vuoteen nähden.
Yhtiön oman pääoman tuotto on negatiivinen tarkastelun kohteena olevina vuosina.

Yhtiön vakavaraisuus on tyydyttävä toimintakaudella.

Maksuvalmiuden tunnusluvuissa on nähtävissä merkittävä muutos vertailtaessa tarkastelun kohteena olevia vuosia keskenään. Yhtiön maksuvalmius on hyvä.
Yhtiön vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on noin 74,2 %.
Kiinteistöosakeyhtiö Helsingin Musiikkitalo 
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Kiinteistöosakeyhtiö Helsingin Musiikkitalo
	
	
	


	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	

	(euroa)
	2008
	2007

	
	
	

	Liikevaihto
	711 299,94
	596 600,68

	Muut tuotot
	234 467,73
	234 000,00

	Aineet, tarvikkeet
	-197,06
	-569,98

	Palveluostot
	-180 105,08
	-130 079,00

	Henkilöstökulut
	-140 017,33
	-135 600,88

	Poistot
	0,00
	0,00

	Muut kulut
	-924 053,08
	-788 227,29

	Liikevoitto/-tappio
	-298 604,88
	-223 876,47

	Rahoitustuotot
	1 338 174,45
	687 936,46

	Rahoituskulut
	-1 086 447,68
	-488 046,62

	Voitto ennen satunnaiseriä
	-46 878,11
	-23 986,63

	Satunnaiset tuotot
	0,00
	0,00

	Satunnaiset kulut
	0,00
	0,00

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	-46 878,11
	-23 986,63

	Verot
	0,00
	0,00

	Poistoeron muutos
	0,00
	0,00

	Varausten muutos
	0,00
	0,00

	Rahastojen muutos (*
	0,00
	0,00

	Tilikauden voitto/tappio
	-46 878,11
	-23 986,63

	
	
	

	(* Rakennusrahaston muutos käsitelty kokonaan taseen puolella

	
	
	


Kiinteistöosakeyhtiö Helsingin Musiikkitalo
	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	0,00
	0,00

	    Aineelliset hyödykkeet
	38 438 021,72
	19 434 367,24

	    Sijoitukset
	0,00
	0,00

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	38 438 021,72
	19 434 367,24

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	0,00
	0,00

	    Saamiset
	1 129 543,02
	1 589 697,10

	    Rahoitusarvopaperit
	0,00
	0,00

	    Rahat ja pankkisaamiset
	3 205 866,54
	2 151 666,50

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	4 335 409,56
	3 741 363,60

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	42 773 431,28
	23 175 730,84

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	100 000,00
	100 000,00

	    Arvonkorotusrahasto
	0,00
	0,00

	    Muut omat rahastot (*
	11 026 417,00
	5 660 467,00

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	-38 318,34
	-14 331,71

	    Tilikauden voitto/tappio
	-46 878,11
	-23 986,63

	Oma pääoma yhteensä
	11 041 220,55
	5 722 148,66

	 
	 
	 

	POISTOERO
	0,00
	0,00

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	PAKOLLISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	31 612 372,00
	16 228 322,00

	    Lyhytaikainen
	119 838,73
	1 225 260,18

	Vieras pääoma yhteensä
	31 732 210,73
	17 453 582,18

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	42 773 431,28
	23 175 730,84

	(* Rakennusrahasto / Helsingin kaupungin maksamat rakennusrahastosuoritukset

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	(euroa)
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	-298 604,88
	-223 876,47

	   Poistot
	0,00
	0,00

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	251 726,77
	199 889,84

	   Verot
	0,00
	0,00

	   Satunnaiset erät 
	0,00
	0,00

	   Muut oikaisut
	0,00
	0,00

	 Investoinnit
	-19 003 654,48
	-11 803 058,66

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	-19 050 532,59
	-11 827 045,29

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	15 384 050,00
	8 313 236,00

	   Oman pääoman muutokset
	5 319 071,89
	2 899 653,00

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	-598 389,26
	259 102,20

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	20 104 732,63
	11 471 991,20

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	2 151 666,50
	2 506 720,59

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	3 205 866,54
	2 151 666,50
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 Olavi Louko
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Toimistovastaava
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Hallituksen jäsen
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 Reijo Tuori
Hallituksen jäsen
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Tilintarkastaja
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Tiivistelmä toimintakatsauksesta
Länsimetro Oy:n toiminnan painopiste on vuoden 2008 aikana ollut hankepäätöksen valmistelussa. Rakentamispäätökset tehtiin Helsingin (21.5.2008) ja Espoon (19.5.2008) valtuustoissa toukokuussa. Valtioneuvosto linjasi valtion rahoitusosuudeksi 30% rakentamiskustannuksista budjettiriihessään 11.3.2008.
Yhtiö on perustanut konttorin vuokratiloihin Tapiolaan. Konttori avattiin 2.4.2008.

Rakentamisen valmistelu on jatkunut hankesuunnitelman viimeistelyllä. Yhtiö on kilpailuttanut rakennuttajapalvelut koko rakennusajalle. Päätös rakennuttajakonsultista tehtiin yhtiön hallituksessa 24.6.2008.  

Rakennussuunnittelijoiden kilpailutus on käynnistetty ja rakennussuunnitteluvaiheen pääsuunnittelijaryhmä valittiin 23.10.2008. Rakennussuunnittelun kilpailuttaminen jatkui tämän jälkeen rakennussuunnittelijoiden valinnalla, mikä saatiin päätökseen 18.12.2008.
Suunnittelua ja rakentamista valmistelevat pohjatutkimukset ovat jatkuneet keskeytyksettä.

Yhtiön liikevaihto koostuu kaupunkien maksamista hallintovastikkeista. Hallintovastike on tasasuuruinen ja osakekohtainen. 

Hallintovastikkeella katetaan ne yhtiön hallinnon kulut, jotka eivät kohdistu suoraan metron rakentamiseen, toisin sanoen joihin ei saada valtion avustusta. Näitä hallintovastikkeella katettavia kuluja ovat henkilökunnan palkat sivukuluineen sekä tilavuokrat. Yhtiö kerää vuokratuloja samassa tilassa toimivilta kumppaneilta. Pääosa toiminnasta tehdään pääomapuolella. 

Käyttötalouden tapahtumat liittyvät hallintokuluihin, jotka katetaan hallintovastikkeella sekä alivuokralaisilta saataviin vuokratuloihin. Yhtiön tulos vuodelta 2008 on 3 505,91 €. Länsimetron investoinnit ovat suunnitteluun ja pohjatutkimuksiin liittyviä toimia ja tehtäviä. Investoinnit ovat toteutuneet suunnitelmien mukaisesti. Yhtiön investoinnit rahoitetaan osakkaiden oman vapaan pääoman rahastoon tekemillä sijoituksilla. Investoinnit eivät toteutuneet täysimääräisinä, vaan siirtyivät osin vuoden 2009 puolelle.
Länsimetron maksuvalmius on tyydyttävä. Kaupunkien sijoitukset oman vapaan pääoman rahastoon on mitoitettu niin, että yhtiö kykenee jatkamaan tehokkaasti rakentamisen aloituksen valmistelua. 

Yhtiö laskuttaa kaupungeilta hallintovastiketta, jolla katetaan hallinnon kustannukset. Neuvottelut rakentamisen aikaisen rahoituksen järjestämisestä käynnistetään vuoden 2009 aikana.

Yhtiöllä ei ole lainaa ulkopuolisilta rahoittajilta.

Toimintaan liittyvät keskeisimmät riskit liittyvät rakentamisen mahdollistavien asemakaavojen vahvistumiseen. Espoossa maanalaisia asemakaavoja on kolme ja Helsingissä yksi. Espoon kaupunginhallitus hyväksyi osaltaan maanalaiset asemakaavat joulukuussa ja lähetti ne valtuuston hyväksyttäviksi. Helsingissä kaavaehdotus on menossa nähtäville vuoden 2009 puolivälin vaiheilla.

Yhtiön henkilökunta on vuoden lopussa 1 henkilö. Tähän mennessä yhtiössä on ollut vain toimitusjohtaja. Yhtiö henkilökunta kasvaa kahdella henkilöllä vuoden 2009 helmikuun alkuun mennessä. Palkkasumma vuodelta 2008 ilman sivukuluja oli 89 629,93€.

Raportointijakson tärkeimmät tapahtumat liittyvät valtion rahoituksen periaatepäätökseen sekä hankesuunnitelman hyväksymiseen Espoon ja Helsingin valtuustoissa toukokuussa.

Kaavojen vahvistuessa kuluvan vuoden aikana edellytykset töiden aloittamiselle vuoden 2009 loppupuolella ovat hyvät. 

Rakennussuunnitteluun liittyvät tarjousvaihe ja suunnittelijanvalinta saadaan tehtyä kuluvan vuoden aikana ja rakennussuunnittelu käynnistyy vuodenvaihteessa.

Länsimetro Oy
	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	236 400
	-

	Liikevaihto/henkilö
	236 400
	-

	Liikevaihdon muutos %
	-
	-

	Investoinnit
	4 073 415
	-

	Taseen loppusumma
	8 048 331
	543 948

	Henkilöstökulut
	103 988
	11 143

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	44,0
	-

	Henkilöstö keskimäärin
	1
	1

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	0,1
	-4,8

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	0,1
	-4,8

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	93
	88

	
	
	

	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	6,64
	6,76

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	6,64
	6,76


Analyysi
Tunnuslukujen valossa yhtiön kannattavuus ja pääoman tuotto ovat hieman parantuneet kuluvana toimintakautena verrattaessa edeltävään toimintavuoteen 2007.

Yhtiön vakavaraisuus on hyvä. 

Yhtiön maksuvalmius on hyvä, joskin on nähtävissä pienoinen, mutta merkityksetön lasku edeltävään vuoteen nähden.
Yhtiön lyhytaikaisen vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on noin 7,1 %.
Länsimetro Oy
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Länsimetro Oy
	
	
	
	

	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	
	

	(euroa)
	2008
	2007
	

	
	
	
	

	Liikevaihto
	236 400,00
	 
	

	Muut tuotot
	64 800,00
	 
	

	Aineet, tarvikkeet
	 
	 
	

	Palveluostot
	 
	 
	

	Henkilöstökulut
	-103 987,50
	-11 142,91
	

	Poistot
	-29 408,55
	 
	

	Muut kulut
	-164 298,04
	-11 619,36
	

	Liikevoitto/-tappio
	3 505,91
	-22 762,27
	

	Rahoitustuotot
	 
	 
	

	Rahoituskulut
	 
	 
	

	Voitto ennen satunnaiseriä
	 
	 
	

	Satunnaiset tuotot
	 
	 
	

	Satunnaiset kulut
	 
	 
	

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	3 505,91
	-22 762,27
	

	Verot
	 
	 
	

	Poistoeron muutos
	 
	 
	

	Varausten muutos
	 
	 
	

	Rahastojen muutos
	 
	 
	

	Tilikauden voitto/tappio
	3 505,91
	-22 762,27
	


Länsimetro Oy
	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	170 076,73
	 

	    Aineelliset hyödykkeet
	3 948 343,84
	74 414,45

	    Sijoitukset
	 
	 

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	4 118 420,57
	74 414,45

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	 
	 

	    Saamiset
	158 910,31
	18 428,17

	    Rahoitusarvopaperit
	 
	 

	    Rahat ja pankkisaamiset
	3 770 999,72
	451 105,36

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	3 929 910,03
	469 533,53

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	8 048 330,60
	543 947,98

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	500 000,00
	500 000,00

	    Arvonkorotusrahasto
	 
	 

	    Muut omat rahastot
	7 000 000,00
	 

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	-22 762,27
	 

	    Tilikauden voitto/tappio
	3 505,91
	-22 762,27

	Oma pääoma yhteensä
	7 480 743,64
	477 237,73

	 
	 
	 

	POISTOERO
	 
	 

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	 
	 

	PAKOLLISET VARAUKSET
	 
	 

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	 
	 

	    Lyhytaikainen
	567 586,96
	66 710,25

	Vieras pääoma yhteensä
	567 586,96
	 

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	8 048 330,60
	543 947,98

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	(euroa)
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	3 505,91
	-22 762,27

	   Poistot
	 
	 

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	 
	 

	   Verot
	 
	 

	   Satunnaiset erät 
	 
	 

	   Muut oikaisut
	 
	 

	 Investoinnit
	 
	 

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	3 505,91
	-22 762,27

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	 
	 

	   Oman pääoman muutokset
	 
	500 000,00

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	7 000 000,00
	 

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	7 000 000,00
	500 000,00

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	451 105,36
	0,00

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	3 770 999,72
	451 105,36
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Tiivistelmä toimintakatsauksesta

Kuluneena vuonna toteutettiin Metropolia Ammattikorkeakoulun mittava valmistelutyö eri työryhmissä ja samalla sovitettiin edeltävien ammattikorkeakoulujen toimintaa uuteen organisaatioon. Erityisesti tietohallinnon yhdistämisessä aikataulu oli haastava, ja tämä aiheutti opiskelijoille ja henkilökunnalle harmia ja vaikeutti ydintehtävien toteuttamista. Tukipalvelujen yhdistäminen ja uusien toimintatapojen kehittäminen vaati paljon valmistelutyötä. Metropolian tilastrategian valmistelu käynnistettiin.

Lokakuussa solmittiin kumppanuussopimus Hämeen ammattikorkeakoulun, Lahden ammatti​korkeakoulun ja Metropolia Ammattikorkeakoulun välille. Sopimuksen tarkoituksena on kehittää korkeakoulujen välistä työnjakoa, strategista yhteistyötä ja ammattikorkea​koulu​toimintaa koskevaa edunvalvontaa.

Metropolia on Suomen suurin ammattikorkeakoulu. Koulutusohjelmia on 49, joista 8 englannin​kielistä. Metropoliassa oli läsnäolevia opiskelijoita syyskuussa 2008 yhteensä 12 557 henkilöä, kokonaisopiskelijamäärän ollessa 14 046 henkilöä. Suoritettuja tutkintoja oli vuonna 2008 yhteensä 2 189.

Opiskelijoiden ja opettajien kansainvälinen liikkuvuus oli aktiivista. Metropolialla on laaja yhteistyöverkosto kattaen kaikki maanosat. Metropoliassa käynnistettiin uusia, merkittäviä tutkimus- ja kehitystyön hankkeita yhteistyössä mm. pääkaupunkiseudun kuntien kanssa.

Metropolian liikevaihto oli 47 439 522,77 euroa ja liikevoitto 6 242 757,36 euroa. Oletettu suurempi liikevoitto johtui valtion myöntämästä 6,6 miljoonan euron arvonlisäpalautuksesta, josta tuloutui 3,1 miljoonaa euroa ennakoitua enemmän tulokseen. Investoinnit toteutettiin budjettiin verrattuna suunniteltua pienempänä rahoitustilanteen ja varovaisen liikkeellelähdön vuoksi. Investointihankinnoista toteutettiin vain käynnistämisestä johtuvat tietojärjestelmä​hankinnat. Metropolia Ammattikorkeakoulu Oy:n ylimääräinen yhtiökokous päätti osakeannista, jolla korotettiin yhtiön osakepääomaa 2,7 miljoonalla eurolla. 
Yhtiön vakavaraisuus- ja talouslaskelmat  tehtiin 17.11.2006 valmistuneen Ernst & Youngin johdolla tehdyn yhdistymistapaselvityksen loppuraportin perusteella. Tehdyt taloudelliset arviot perustuivat yhdistettävien oppilaitosten vuoden 2005 tilinpäätöksiin ja vuoden 2006 budjetteihin. Haaste yhtiön taloudelliseen tilanteeseen aiheutui yhdistymistapaselvityksessä laskentapohjana olleiden tase-erittelyjen lomapalkkavelasta. Laskelmissa lomapalkkavelka oli laskettu eri tavalla kuin toteutuneessa siirrossa 31.7.2008 silloisten ylläpitäjien erilaisten laskentasääntöjen ja vaillinaisten tietojen takia. Tämän vuoksi yhtiön maksuvalmiustilanne operatiivista toimintaa käynnistettäessä oli yli 6 miljoonaa euroa alkuperäisiä suunnitelmia heikompi.

Arvioitua suurempi korkotuottojen kasvu paransi Metropolian maksuvalmiutta. Metropolian liikevaihto oli  47 493 522,77 euroa ja liikevoitto 6 242 757,36 euroa. Liikevoitto oli 13,1 % liikevaihdosta.

Vuoden lopussa Metropolian taloudellinen tilanne ja maksuvalmius oli hyvä.  Yhtiöllä ei ole nostettuja lainoja.
Vastuusitoumukset muodostuvat leasingvastuista ja kiinteistöjen vuokravastuista solmittujen sopimusten mukaan. Nämä sitoumukset ovat rahallisesti merkittäviä 

Metropolia on luovutussopimusten perusteella joutunut sitoutumaan ulkopuolisten toimijoiden kanssa pitkäaikaisiin vuokrasopimuksiin, jotka aiheuttavat riskitekijöitä mahdollisissa rahoituksen ja toiminnan muutostilanteissa. Tämä ja Metropolian käytössä olevat museaaliset tilat sekä toiminnan hajautuminen 21 toimipisteeseen voi aiheuttaa sen, että toimintojen tehokasta yhdistämistä ei pystytä tarpeellisessa määrin toteuttamaan eikä kiinteistöjen käyttöasteita nostamaan. Jatkossa tavoitteena on kiinteistöjen selvä käyttöasteen nostaminen ja toimipisteverkon karsiminen 3-5 kampusalueeseen. Tällä saavutetaan synergiaetuja ja parannetaan kiinteistöjen tehokkuutta ja taloudellisuutta suunnitellun mukaisesti.

Rahoitusriskeistä merkittävin on yksikköhintarahoitukseen mahdollisesti tulevat muutokset. Rahoitusaseman ylläpitämiseksi pyritään toiminnan ohjauksessa keskeyttämisasteen pienentämiseen, opintojen etenemisen varmistamiseen ja läpäisyn  nopeuttamiseen. 

Jatkossa rahoitustoiminnan mahdollisia negatiivisia muutoksia pyritään hallitsemaan kassavarojen hajauttamisella ja vastuullisella sijoitustoiminnalla. Lisäksi riskienhallintaan on käytetty vahinko- ja vastuuvakuutuksia.
Henkilöstömäärää ei voi verrata vuoteen 2007, koska operatiivinen toiminta alkoi 1.8.2008.

Tilinpäätöksessä 31.12.2008 henkilöstökulujen määrä oli 26 178 485,02 euroa.

Metropolia Ammattikorkeakoulun palveluksessa oli 31.12.2008 päätoimista henkilökuntaa yhteensä 1 066 henkilöä, joista opetushenkilöstöä oli 713 (67%) ja opetusta tukevaa henkilökuntaa 353 (23%). Määräaikaisen henkilöstön osuus oli 222 henkilöä (20,8 %). Naisten osuus henkilöstöstä on 59 % ja miesten 41 %. Opettajista 12 % on suorittanut tohtorin tutkinnon, 12 % lisensiaatin tutkinnon ja 67 % ylemmän korkeakoulututkinnon. 

Metropolia ja Opetusministeriö sopivat uuden tavoitesopimuskauden v. 2010-2012 keskeisistä toiminnallisista ja taloudellisista tavoitteista. Niiden mukaan toiminta laajenee ja kasvaa jonkin verran nykyisestä tasosta. Osakassopimuksen mukaan yhtiön tulee tehostaa taloudellista toimintaansa siten, että osapuolten suorittamat avustukset pienenevät vuodesta 2011 alkaen asteittain. Metropolian varsinaisen toiminnan alkamisesta laskettavan 10 vuoden siirtymäajan jälkeen Metropolialla ei ole enää käytössä osapuolten avustusta.
Metropolia Ammattikorkeakoulu Oy 

	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	47 493 523
	-

	Liikevaihto/henkilö
	-
	-

	Liikevaihdon muutos %
	-
	-

	Investoinnit
	9 464 405
	-

	Taseen loppusumma
	21 189 166
	1 593 962

	Henkilöstökulut
	26 178 485
	107 261

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	55,1
	-

	Henkilöstö keskimäärin*)
	-
	-

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	106,7
	-30,5

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	107,6
	-30,5

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	49
	87

	
	
	

	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	1,26
	6,53

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	1,26
	6,53


                         *) vuoden 2007 ja 2008 henkilöstömäärää ei voi verrata keskenään, koska   

                                 yhtiön operatiivinen toiminta alkoi 1.8.2008

Analyysi

Yhtiön kannattavuutta vertailtaessa vuoteen 2007, on tunnuslukujen valossa nähtävissä merkittävä parannus.

Yhtiön vakavaraisuus heikkenee edellisestä vuodesta, mutta on edelleen hyvä vuonna 2008.
Yhtiön maksuvalmiudessa on nähtävissä laskua vuoteen 2007 nähden. Yhtiön nykyinen maksuvalmius on tyydyttävä.
Yhtiön vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on noin 51,3%.
Metropolia Ammattikorkeakoulu Oy 
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Metropolia Ammattikorkeakoulu Oy
	
	
	

	
	
	
	

	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	
	

	(euroa)
	2008
	2007
	

	
	
	
	

	Liikevaihto
	47 493 522,77
	0,00
	

	Muut tuotot
	337 316,20
	0,00
	

	Aineet, tarvikkeet
	-744 295,11
	-5 875,30
	

	Palveluostot
	-829 651,51
	-303 412,75
	

	Henkilöstökulut
	-26 178 485,02
	-107 260,75
	

	Poistot
	-2 228 035,15
	-5 824,40
	

	Muut kulut
	-11 805 410,23
	-25 412,55
	

	Liikevoitto/-tappio
	6 044 961,95
	-447 785,75
	

	Rahoitustuotot
	260 338,74
	26 696,97
	

	Rahoituskulut
	-62 543,33
	0,00
	

	Voitto ennen satunnaiseriä
	6 242 757,36
	-421 088,78
	

	Satunnaiset tuotot
	0,00
	0,00
	

	Satunnaiset kulut
	0,00
	0,00
	

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	6 242 757,36
	-421 088,78
	

	Verot
	0
	0,00
	

	Poistoeron muutos
	0
	0,00
	

	Varausten muutos
	0
	0,00
	

	Rahastojen muutos
	0
	0,00
	

	Tilikauden voitto/tappio
	6 242 757,36
	-421 088,78
	


Metropolia Ammattikorkeakoulu Oy
	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	2 011 185,33
	142 201,84

	    Aineelliset hyödykkeet
	5 415 736,28
	48 349,80

	    Sijoitukset
	60 886,58
	0,00

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	7 487 808,19
	190 551,64

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	0,00
	0,00

	    Saamiset
	2 386 590,96
	35 230,40

	    Rahoitusarvopaperit
	0,00
	0,00

	    Rahat ja pankkisaamiset
	11 314 766,67
	1 368 180,18

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	13 701 357,63
	1 403 410,58

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	21 189 165,82
	1 593 962,22

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	4 500 000,00
	1 800 000,00

	    Arvonkorotusrahasto
	0,00
	0,00

	    Muut omat rahastot
	0,00
	0,00

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	-421 088,78
	0,00

	    Tilikauden voitto/tappio
	6 242 757,36
	-421 088,78

	Oma pääoma yhteensä
	10 321 668,58
	1 378 911,22

	 
	 
	 

	POISTOERO
	0,00
	0,00

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	PAKOLLISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	15 454,31
	0,00

	    Lyhytaikainen
	10 852 042,93
	215 051,00

	Vieras pääoma yhteensä
	10 867 497,24
	215 051,00

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	21 189 165,82
	1 593 962,22

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	(euroa)
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	6 044 961,95
	-447 785,75

	   Poistot
	2 228 035,15
	5 824,40

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	197 795,41
	26 696,97

	   Verot
	0,00
	0,00

	   Satunnaiset erät 
	0,00
	0,00

	   Muut oikaisut
	8 377 599,14
	179 820,60

	 Investoinnit
	-9 525 291,70
	-196 376,04

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	7 323 099,95
	-431 819,82

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	0,00
	0,00

	   Oman pääoman muutokset
	2 700 000,00
	1 800 000,00

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	-76 513,46
	0,00

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	9 946 586,49
	1 368 180,18

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	1 368 180,18
	0,00

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	11 314 766,67
	1 368 180,18
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Tiivistelmä toimintakatsauksesta
Yhtiön toimialana on harjoittaa rautateiden liikkuvan raideliikennekaluston hankinta-, omistus-, hallinta- ja vuokraustoimintaa sekä kalustoon liittyvää huolto- ym. palvelutoimintaa ja tuottaa näihin kaikkiin liittyviä tilaaja- ja konsulttipalveluja. 

Junakalustoyhtiön ensimmäinen hankintaprojekti (32 matalalattiaisen sähkömoottorijunan hankinta) on toteutettu EU:n julkisia hankintoja koskevan lainsäädännön mukaisesti. Tarjouskilpailussa kokonaistaloudellisesti edullisimman tarjouksen antoi Stadler Bussnang AG (Sveitsi, jäljempänä Stadler). Hankintasopimus Stadlerin kanssa tehtiin 31.10.2006. 

Junat hankitaan leasingrahoituksella. Rahoitus kilpailutettiin ja kokonaistaloudellisesti edullisimman tarjouksen rahoituksesta antoi Handelsbanken Finans Ab (julk.) Suomen sivukonttoritoiminto (jäljempänä Handelsbanken). Leasingsopimukset tehtiin myös 31.10.2006. 

Yhtiön ensimmäinen junahankintaprojekti on edennyt vuonna 2008 hankintasopimuksen ja projektiaikataulun mukaisesti.

Vuonna 2008 Junakalustoyhtiön rahoitus toteutui suunnitelmien mukaisesti ja noudattaen tehtyjä leasingsopimuksia. 

Junakalustoyhtiö neuvotteli ja teki sopimuksen Sm5-junien vuokraamisesta YTV:lle 11.12.2008. 
Vuokrasopimuksen mukaan vuokrakauden pituus on kunkin junayksikön osalta 25 vuotta käyttöönottovuotta seuraavan kalenterivuoden alusta eli vuokrasopimus on samanpituinen kuin Handelsbankenin kanssa tehdyt leasingsopimukset. Junakalustoyhtiö teki VR Oy:n kanssa 17.12.2008 Sm5-junien kunnossapitoa koskevan sopimuksen niin, että sopimus on voimassa vuoden 2017 loppuun saakka.
Yhtiön liikevaihto ylitti budjetin 2,3 % ollen 272 067,02 euroa (vuonna 2007 liikevaihto 247 569,00 euroa). Henkilöstökulut olivat 168 378,17 euroa eli 5,7 % yli budjetoidun ja 15,7 % korkeammat kuin vuonna 2007. Henkilöstökuluista 110 673,59 euroa on aktivoitavia.

Liikevoitto oli 90 250,00 euroa, kun budjetoitu oli -500 euroa (vuonna 2007 liikevoitto 40 057,83 euroa).

Tilikauden tulos oli 0 euroa.

Sm5-projekti on edennyt sekä aikataulullisesti että kustannuksiltaan suunnitellulla tavalla:

Junatekniseen valmisteluun liittyviä kehittämismenoja aktivoitiin vuonna 2008 yhteensä 292 506,63 euroa. Aktivoidut kehittämismenot olivat 31.12.2008 kokonaisuudessaan 1 005 528,36 euroa. Muita investointeja ei tehty.
Pääomalainoja on 31.12.2008 yhteensä 3 126 512,18 euroa. Yhtiön kassavarat olivat 31.12.2008 yhteensä 764 038,66 euroa.
Junakalustoyhtiö on 31.12.2008 mennessä saanut osakkailtaan pääomalainoja seuraavasti: 

- vuoden 2008 aikana

1 456 087,00 euroa ja

- kaikkiaan Sm5-projektissa
3 126 512,18 euroa 

Junakalustoyhtiöllä on lisäksi Handelsbankenin kanssa tehtyjen leasingsopimusten perusteella leasingvastuita yhteensä 25,07 milj. euroa. 
Junakalustoyhtiön Sm5-projektissa on normaalit hankintaan liittyvät toimittajariskit, joihin on varauduttu edellyttämällä Stadlerilta vakuuksia niin, että esisarjan junayksiköiden lopulliseen hyväksymiseen (FAC) saakka Junakalustoyhtiöllä on pankkivakuudet kaikista siihen mennessä maksetuista maksueristä hankintasopimuksen mukaisesti. 
Sm5-projektin teknisiin riskeihin on varauduttu erityisesti painottamalla eri vaiheissa Sm5-junien sopeuttamista Suomen olosuhteisiin (suunnitteluvaihe, toteutusvaihe ja testausvaihe). Korkoriskejä on tasoitettu koronvaihtosopimuksella niin, että osa vaihtuvakorkoisesta leasingrahoituksesta on vaihdettu kiinteäkorkoiseen rahoitukseen. Vuonna 2008 ei koronvaihtosopimuksen piiriin lisätty uutta osuutta leasingrahoituksesta. 
Yhtiön toimitusjohtajana on toiminut sen perustamisesta alkaen Yrjö Judström, joka on 1.1.2007 alkaen hoitanut tehtävää osa-aikaisesti oman virkansa ohella toimiessaan samanaikaisesti HKL:n hallintojohtajana.

Palkkasumma seurantajaksolta on 143 370,47 euroa (v. 2007: 121 600,59 euroa).
Molemmat ensisarjan junayksiköt valmistuivat kokonaan loppusyksyllä 2008. Junista ensimmäinen toimitetaan Suomeen marraskuussa 2008 ja toinen juna tammikuussa 2009. Junien testaus ja hyväksyntämenettelyt alkoivat välittömästi.

Sm5-projekti etenee kokonaisuutena aikataulun mukaisesti. Hankintasopimuksen mukaan esisarjan junien alustava hyväksyminen (PAC) on syksyllä 2009. Heti alustavan hyväksymisen jälkeen esisarjan junat tulevat hankintasopimuksen ja myös tämänhetkisen arvion mukaan matkustajaliikenteeseen syksyllä 2009, jolloin alkaa myös junien seurantajakso. Tänä aikana seurataan käytettävyyden, luotettavuuden ja kunnossapitokustannusten toteutumista hankintasopimuksen mukaisesti. Junien yleistakuuaika on kolme vuotta. 

Junista ryhdytään perimään vuokraa YTV:ltä heti, kun ne otetaan matkustajaliikenteeseen. Junien vuokran suurin osaerä, varsinainen leasingvuokraosuus, lisätään YTV:ltä perittävään vuokraan junien käyttöönottoa seuraavan kalenterivuoden alusta eli esisarjan junien osalta 1.1.2010 alkaen.

Pääkaupunkiseudun Junakalusto Oy 

	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	272 067
	247 596

	Liikevaihto/henkilö
	136 034
	123 798

	Liikevaihdon muutos %
	9,9
	-

	Investoinnit
	292 507
	-

	Taseen loppusumma
	3 735 933
	2 069 519

	Henkilöstökulut
	168 378
	145 587

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	61,9
	58,8

	Henkilöstö keskimäärin
	2
	2

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	-
	23,0

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	4,5
	2,8

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	5
	10

	
	
	

	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	6,66
	6,79

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	6,66
	6,79


Analyysi
Yhtiön liikevaihto on kasvanut tarkasteluaikajaksolla 9,9 %.

Tunnuslukujen valossa yhtiön vakavaraisuus on heikko.

Yhtiön maksuvalmius on hyvä.

Yhtiön vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on noin 94,6 %.
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Pääkaupunkiseudun Junakalusto Oy
	
	
	

	
	
	
	

	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	
	

	(euroa)
	2008
	2007
	

	
	
	
	

	Liikevaihto
	272 067,02
	247 596,00
	

	Muut tuotot
	292 506,63
	226 321,44
	

	Aineet, tarvikkeet
	0,00
	0,00
	

	Palveluostot
	168 502,82
	120 381,00
	

	Henkilöstökulut
	168 378,17
	145 587,33
	

	Poistot
	1 235,28
	1 647,00
	

	Muut kulut
	136 206,92
	166 244,22
	

	Liikevoitto/-tappio
	90 250,46
	40 057,89
	

	Rahoitustuotot
	25 722,97
	11 569,84
	

	Rahoituskulut
	115 748,89
	5 545,64
	

	Voitto ennen satunnaiseriä
	224,54
	46 082,09
	

	Satunnaiset tuotot
	0,00
	0,00
	

	Satunnaiset kulut
	0,00
	0,00
	

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	224,54
	46 082,09
	

	Verot
	224,54
	0,00
	

	Poistoeron muutos
	0,00
	0,00
	

	Varausten muutos
	0,00
	0,00
	

	Rahastojen muutos
	0,00
	0,00
	

	Tilikauden voitto/tappio
	0,00
	46 082,09
	


Pääkaupunkiseudun Junakalusto Oy
	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	1 005 528,36
	713 021,73

	    Aineelliset hyödykkeet
	3 705,64
	4 940,92

	    Sijoitukset
	0,00
	0,00

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	1 009 234,00
	717 962,65

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	0,00
	0,00

	    Saamiset
	1 962 660,53
	968 306,57

	    Rahoitusarvopaperit
	0,00
	0,00

	    Rahat ja pankkisaamiset
	764 038,66
	383 249,44

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	2 726 699,19
	1 351 556,01

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	3 735 933,19
	2 069 518,66

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	200 000,00
	200 000,00

	    Arvonkorotusrahasto
	0,00
	0,00

	    Muut omat rahastot
	0,00
	0,00

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	0,00
	46 082,09

	    Tilikauden voitto/tappio
	0,00
	46 082,09

	Oma pääoma yhteensä
	200 000,00
	200 000,00

	 
	 
	 

	POISTOERO
	0,00
	0,00

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	PAKOLLISET VARAUKSET
	0,00
	0,00

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	3 126 512,18
	1 670 425,18

	    Lyhytaikainen
	409 421,01
	199 093,48

	Vieras pääoma yhteensä
	3 535 933,19
	1 869 518,66

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	3 735 933,19
	2 069 518,66

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	(euroa)
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	90 250,46
	40 057,89

	   Poistot
	1 235,28
	1 647,00

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	-90 025,92
	6 024,20

	   Verot
	-224,54
	0,00

	   Satunnaiset erät 
	0,00
	0,00

	   Muut oikaisut
	0,00
	0,00

	 Investoinnit
	-292 506,63
	-226 321,44

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	-291 271,35
	-178 592,35

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	1 456 087,00
	1 285 230,00

	   Oman pääoman muutokset
	0,00
	0,00

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	-784 026,43
	-802 115,73

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	672 060,57
	483 114,27

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	383 249,44
	78 727,52

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	764 038,66
	383 249,44
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Tiivistelmä toimintakatsauksesta
Yhtiön päätehtävä raakaveden toimittaminen osakaskuntien vesilaitoksille oli vuoden 2008 aikana tavanomaista vähäisempää Päijänne-tunnelin eteläosan peruskorjauksen takia. Raakavettä myytiin koko vuonna yhteensä 40 705 000 m3, mikä on huomattavasti normaalivuotta vähemmän. Myös energiantuotanto on ollut käytännössä koko vuoden pysähdyksissä Kalliomäen voimalan peruskorjauksen takia.

Vuosi 2008 oli poikkeuksellinen, koska Päijänne-tunnelin peruskorjauksen takia toiminta painottui investointeihin ja raakaveden myynti jäi noin 56 %:iin normaalista. Vastaavasti myös Kymijoen voimaloille maksetut energiakorvaukset vähenivät likimain samassa suhteessa. Peruskorjauksen rahoitus pankkilainoin lisäsi rahoituskustannuksia. Vuoden 2008 tulos oli kuitenkin 994 738 euroa ylijäämäinen.

Käytännössä päätökseen saatujen peruskorjaustöiden kustannusten toteutuma 31.12.2008 oli seuraava:

- Päijänne-tunnelin eteläosan peruskorjaus

- uudet ajotunnelit 

- Kalliomäen laitoksen peruskorjaus

  ja vedensiirron varayhteys

- Korpimäen pumppaamon peruskorjaus

Yhtiön kokonaisinvestoinnit vuonna 2008 olivat 21 580 257 euroa. Investoinnit ylittivät talousarviossa esitetyn investointisuunnitelman (19,9 miljoonaa euroa) yhteensä 1 680 527 eurolla. Tärkein syy investointien ylittymiseen oli, että Päijänne-tunnelin peruskorjauksen yhteydessä tunnelin lujitustöitä (pultitus, ruiskubetonointi) tehtiin yksikköhinnoilla enemmän kuin alun perin oli arvioitu ehdittävän tehdä.

Investoinnit sekä lainojen lyhennykset ja korot rahoitetaan osakkailta perittävillä liittymän vuosimaksuilla, joita perittiin vuonna 2008 yhteensä 4 216 186 euroa, ja ottamalla lisää lainaa siten, että kokonaislainakanta vuoden 2008 lopussa on 33,0 miljoonaa euroa. Vuoden 2008 aikana uutta lainaa otettiin yhteensä 23,0 miljoonaa euroa.

Rahoituslaitoslainat vuoden lopussa olivat 33 039 254 euroa.
Normaalitilanteessa veden laatuun Päijänteessä ja veden johtamiseen tunnelissa liittyvät riskit, ovat tuhotyöt, onnettomuuksien vaikutukset yms. 
Yhtiön palveluksessa on 5 henkilöä. 
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	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	5 176 695
	4 295 348

	Liikevaihto/henkilö
	1 035 339
	859 070

	Liikevaihdon muutos %
	20,5
	-

	Investoinnit
	21 580 257
	-

	Taseen loppusumma
	90 873 572
	65 666 576

	Henkilöstökulut
	333 347
	269 283

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	6,4
	6,3

	Henkilöstö keskimäärin
	5
	5

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	1,9
	0,6

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	2,8
	1,3

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	60
	81

	
	
	

	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	1,22
	0,90

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	1,22
	0,90


Analyysi

Yhtiön liikevaihto on kasvanut edellisvuodesta 20,5 %. 

Kannattavuus ja pääoman tuotto ovat parantuneet toimintakaudella. Tähän vaikuttaa yhtiön positiivinen tuloskehitys.

Yhtiön vakavaraisuus on heikentynyt toimintakauden aikana jonkin verran ollen kuitenkin hyvä.

Yhtiön maksuvalmius on parantunut kuluvan vuoden aikana ollen tyydyttävällä tasolla.

Yhtiön vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on noin 40,5 %.
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	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	
	

	(euroa)
	2008
	2007
	

	
	
	
	

	Liikevaihto
	5 176 694,78
	4 295 348,39
	

	Muut tuotot
	80 371,14
	158 799,57
	

	Aineet, tarvikkeet
	 
	 
	

	Palveluostot
	-271 780,17
	-626 940,61
	

	Henkilöstökulut
	-333 346,88
	-269 283,04
	

	Poistot
	-2 341 718,59
	-2 463 598,47
	

	Muut kulut
	-464 390,79
	-339 329,19
	

	Liikevoitto/-tappio
	1 845 829,49
	754 996,65
	

	Rahoitustuotot
	184 057,69
	92 685,16
	

	Rahoituskulut
	-1 035 152,30
	-528 116,30
	

	Voitto ennen satunnaiseriä
	994 734,88
	319 565,51
	

	Satunnaiset tuotot
	 
	 
	

	Satunnaiset kulut
	 
	 
	

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	994 734,88
	319 565,51
	

	Verot
	 
	 
	

	Poistoeron muutos
	 
	 
	

	Varausten muutos
	 
	 
	

	Rahastojen muutos
	 
	 
	

	Tilikauden voitto/tappio
	994 734,88
	319 565,51
	


Pääkaupunkiseudun Vesi Oy – Huvudstadsregionens Vatten Ab

	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	2 660 418,98
	2 856 344,52

	    Aineelliset hyödykkeet
	79 962 523,19
	60 528 059,43

	    Sijoitukset
	3 363,76
	3 363,76

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	82 626 305,93
	63 387 767,71

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	 
	 

	    Saamiset
	1 275 861,22
	425 531,65

	    Rahoitusarvopaperit
	 
	 

	    Rahat ja pankkisaamiset
	6 971 405,19
	1 853 276,59

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	8 247 266,41
	2 278 808,24

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	90 873 572,34
	65 666 575,95

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	2 186 443,04
	2 186 443,04

	    Arvonkorotusrahasto
	 
	 

	    Muut omat rahastot
	59 697 297,70
	59 697 297,70

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	-8 796 091,43
	-9 115 656,94

	    Tilikauden voitto/tappio
	994 734,88
	319 565,51

	Oma pääoma yhteensä
	54 082 384,19
	53 087 649,31

	 
	 
	 

	POISTOERO
	 
	 

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	 
	 

	PAKOLLISET VARAUKSET
	 
	 

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	30 005 000,33
	10 059 253,67

	    Lyhytaikainen
	6 786 187,82
	2 519 672,97

	Vieras pääoma yhteensä
	36 791 188,15
	12 578 926,64

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	90 873 572,34
	65 666 575,95

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	(euroa)
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	1 845 829,49
	754 996,65

	   Poistot
	2 341 718,59
	2 463 598,47

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	-851 094,61
	-435 431,14

	   Verot
	 
	 

	   Satunnaiset erät 
	 
	 

	   Muut oikaisut
	493 931,87
	6 410,52

	 Investoinnit
	-21 578 442,41
	-1 612 339,67

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	-17 748 057,07
	1 177 234,83

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	21 301 479,34
	-1 733 327,50

	   Oman pääoman muutokset
	 
	 

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	1 564 706,33
	107 484,11

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	22 866 185,67
	-1 625 843,39

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	1 853 276,59
	2 301 885,15

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	6 971 405,19
	1 853 276,59
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Lauttaliikennettä hoidettiin voimassa olleiden sopimusten mukaan. Vuoden 2008 aikana kuljetettiin 1 475 154 matkustajaa ( 1 468 133 matkustajaa vuonna 2007 ) ja 21 380 ajoneuvoa ( 19 951 ajoneuvoa vuonna 2007).

Uudenmaan verovirasto teki verotarkastuksen joulukuun alussa. Annetussa verotarkastuskertomuksessa todettiin, ettei aihetta toimenpide-esityksiin havaittu.  

Yhtiön liikevaihto kuluneena vuonna 4 263 430,64 € ( 3 573 362,47 € vuonna 2007 ) oli budjetoitua 3 964 000 €:a yli 7 % suurempi. Liikevaihdon kasvu 19,3 %:a edellisestä vuodesta 2007 johtuu lähinnä ajoneuvokuljetusten ja henkilöliikenteen korvausten kasvusta. Vuodelle 2009 ennustettu liikevaihto on 4 259 000 €.

Yhtiön tulos ennen tilinpäätössiirtoja on 290 768,70 €. Vuoden 2007 tulos 817 229,26 € oli poikkeuksellinen henkilölautan myyjän JGH:n ja SLL:n välisen sovintosopimuksen johdosta.

Toimintakaudella ei tehty merkittäviä investointeja.

Kassa – ja rahoitustilanteen sekä maksuvalmiuden ennustetaan olevan hyvä vuonna 2009.

Yhtiön lainakanta 31.12.2008 oli 2 618 059,61 €. Uusia lainoja ei vuonna 2008 otettu.

Yhtiön toimintaan liittyviä riskejä ovat: lauttojen uppoaminen, yhteentörmäys toisen aluksen kanssa tai karilleajo sekä kulkukoneiston rikkoutuminen.

Toimitusjohtajan lisäksi yhtiön palveluksessa kuluvana vuonna 14 henkilöä (15 henkilöä vuonna 2007). Palkkasumma vuonna 2008 oli 756 355,18 €, missä on lisäystä edelliseen vuoteen verrattuna 11,3 %.     
SLL:n turvallisuusjohtamisjärjestelmässä on kuvattu toimenpiteet ympäristön pilaantumisen ehkäisemiseksi. Vuonna 2008 kulutettiin kevyttä polttoöljyä 347 600 litraa ( 344 100 litraa vuonna 2007). Tankkiautolla tyhjennettiin lautoista jätevesiä 194 800 litraa vuonna 2008 ( 197 700 litraa vuonna 2007). 

Yhtiön toiminnassa merkittäviä tapahtumia olivat sovintosopimuksen aikaansaaminen henkilölautan myyjän ja SLL:n kesken talvella 2008 ja uusi sopimus HKL:n ja SLL:n kesken henkilöliikenteen hoitamisesta 1.1.2009 – 31.12.2011. SLL:n huoltolautan viisivuotistelakointi syksyllä 2008.  

Tulevaisuuden näkymistä voidaan mainita vireillä olevat neuvottelut SLL:n tulevaisuudesta yhtiön omistajien kesken.
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	TUNNUSLUVUT 
	2008
	2007

	
	
	

	Toiminnan laajuus
	 
	 

	Liikevaihto 
	4 263 431
	3 573 362

	Liikevaihto/henkilö
	304 531
	238 224

	Liikevaihdon muutos %
	19,3
	-

	Investoinnit
	16 476
	-

	Taseen loppusumma
	5 069 051
	6 111 606

	Henkilöstökulut
	941 552
	847 641

	Henkilöstökulut liikevaihdosta %
	22,1
	23,7

	Henkilöstö keskimäärin
	14
	15

	
	
	

	Kannattavuus ja pääoman tuotto
	 
	 

	Oman pääoman tuotto-%
	17,7
	54,6

	Sijoitetun pääoman tuotto-% 
	9,4
	19,7

	
	
	

	Vakavaraisuus
	 
	 

	Omavaraisuusaste %
	35
	24

	
	
	


	Maksuvalmius
	 
	 

	Quick ratio ( 0,5-1,0 tyydyttävä, 
> 1,0 hyvä)
	1,47
	1,66

	Current ratio (< 1 heikko, 
1 -2 tyydyttävä, > 2 hyvä)
	1,47
	1,66


Analyysi
Yhtiön liikevaihto on kasvanut edellisvuodesta 19,3 %. 

Yhtiön kannattavuutta arvioitaessa vuoden 2007 tuloskehitys on ollut poikkeuksellisen hyvä johtuen muissa tuotoissa olevasta satunnaisesta Helsingin käräjäoikeuden päätöksen perusteella saadusta korvauksesta. Tämä selittää sen, että vuoden 2008 tunnuslukujen mukaan yhtiön kannattavuus laskee rajusti edelliseen vuoteen verrattuna. Vuoden 2008 luvut kuvaavat yhtiön normaalia taloustilannetta.

Voiton pienentyminen edellisestä vuodesta johtuu lähinnä huoltolautan telakointiin liittyvistä kustannuksista.

Yhtiön vakavaraisuus pysyy lähes vuoden 2007 tasolla, ja on näin ollen tyydyttävä. Oman pääoman osuus osakepääomasta on 92,9 %.
Tunnuslukujen mukaan maksuvalmius heikkeni vuonna 2008 hieman edeltävään vuoteen nähden. Lyhyen ajan maksuvalmius on hyvä ja pitkän aikavälin maksuvalmius on tyydyttävä.
Yhtiön vieraan pääoman osuus kokonaispääomasta on noin 64,7 %.
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	TULOSLASKELMA TOTEUTUNUT
	
	

	(euroa)
	2008
	2007
	

	
	
	
	

	Liikevaihto
	4 263 430,64
	3 573 362,47
	

	Muut tuotot
	3 844,93
	595 152,70
	

	Aineet, tarvikkeet
	-349 578,89
	-345 646,29
	

	Palveluostot
	-2 085 722,30
	-1 974 648,14
	

	Henkilöstökulut
	-941 552,29
	-847 640,74
	

	Poistot
	-372 860,35
	-377 541,79
	

	Muut kulut
	-106 629,53
	-113 612,33
	

	Liikevoitto/-tappio
	410 932,21
	809 425,88
	

	Rahoitustuotot
	36 050,58
	195 571,66
	

	Rahoituskulut
	-156 214,09
	-187 768,28
	

	Voitto ennen satunnaiseriä
	290 768,70
	817 229,26
	

	Satunnaiset tuotot
	0,00
	0,00
	

	Satunnaiset kulut
	0,00
	0,00
	

	Voitto/tappio ennen tilinpäätössiirtoja
	290 768,70
	817 229,26
	

	Verot
	0,00
	0,00
	

	Poistoeron muutos
	-291 687,90
	-766 082,03
	

	Varausten muutos
	0,00
	0,00
	

	Rahastojen muutos
	0,00
	0,00
	

	Tilikauden voitto/tappio
	-919,20
	51 147,23
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	TASE
	Tase
	Tase 

	(euroa)
	2008
	2007

	VASTAAVAA
	
	

	
	
	

	PYSYVÄT VASTAAVAT
	
	

	    Aineettomat hyödykkeet
	74,97
	679,65

	    Aineelliset hyödykkeet
	4 093 967,05
	4 449 746,76

	    Sijoitukset
	2 758,28
	2 758,28

	Pysyvät vastaavat yhteensä
	4 096 800,30
	4 453 184,69

	VAIHTUVAT VASTAAVAT
	
	

	    Vaihto-omaisuus
	0,00
	0,00

	    Saamiset
	351 361,05
	1 025 402,52

	    Rahoitusarvopaperit
	0,00
	0,00

	    Rahat ja pankkisaamiset
	620 889,28
	633 019,28

	Vaihtuvat vastaavat yhteensä
	972 250,33
	1 658 421,80

	VASTAAVAA YHTEENSÄ
	5 069 050,63
	6 111 606,49

	
	
	

	VASTATTAVAA 
	
	

	
	
	

	OMA PÄÄOMA             
	
	

	    Osakepääoma
	504 563,78
	504 563,78

	    Arvonkorotusrahasto
	0,00
	0,00

	    Muut omat rahastot
	0,00
	0,00

	    Ed.tilikausien voitto/tappio
	-35 154,33
	-86 301,56

	    Tilikauden voitto/tappio
	-919,20
	51 147,23

	Oma pääoma yhteensä
	468 490,25
	469 409,45

	 
	 
	 

	POISTOERO
	1 319 286,51
	1 027 598,61

	VAPAAEHTOISET VARAUKSET
	 
	 

	PAKOLLISET VARAUKSET
	 
	 

	
	
	

	VIERAS PÄÄOMA
	
	

	    Pitkäaikainen
	2 618 059,61
	3 613 860,37

	    Lyhytaikainen
	663 214,26
	1 000 738,06

	Vieras pääoma yhteensä
	3 281 273,87
	4 614 598,43

	
	
	

	VASTATTAVAA YHTEENSÄ
	5 069 050,63
	6 111 606,49

	
	
	

	RAHOITUSLASKELMA
	TP
	TP

	(euroa)
	31.12.2008
	31.12.2007

	Varsinaisen toiminnan ja
	
	

	investointien kassavirta
	
	

	 Tulorahoitus
	
	

	   Liikevoitto
	410 932,21
	809 425,88

	   Poistot
	372 860,35
	377 541,79

	   Rahoitustuotot ja -kulut
	-120 163,51
	7 803,38

	   Verot
	0,00
	0,00

	   Satunnaiset erät 
	0,00
	0,00

	   Muut oikaisut
	383 804,35
	-450 027,11

	 Investoinnit
	-16 475,96
	-25 347,88

	Varsinaisen toiminnan ja investointien nettokassavirta
	1 030 957,44
	719 396,06

	
	
	

	Rahoitustoiminnan kassavirta
	
	

	   Lainakannan muutokset 
	-1 043 087,44
	-434 174,12

	   Oman pääoman muutokset
	0,00
	0,00

	   Muut maksuvalmiuden muutokset
	0,00
	29 400,00

	Rahoitustoiminnan nettokassavirta
	-1 043 087,44
	-404 774,12

	
	
	

	Kassavarojen muutos
	
	

	  Kassavarat tilikauden alussa     01.01.
	633 019,28
	318 397,34

	  Kassavarat tilikauden lopussa   31.12.
	620 889,28
	633 019,28
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